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  ملخص
ــوان الرســالة ــدعیم جــودة التقریــر المــالي بالبورصــة : عن ــاري فــي ت دور الإفــصاح الاختی

  .المصریة
  :مقدمة ومشكلة الدراسة: ًأولا

ــي یعتمــد علیهــا المــستثمرون فــي الــسوق، ولكــن التقــاریر        تتعــدد مــصادر المعلومــات الت
ًن تلـــك المـــصادر، وذلـــك نظـــرا للآثـــار المالیـــة ومـــا تتـــضمنه مـــن معلومـــات تقـــع فـــي القلـــب مـــ

الاقتصادیة التي تنتج عن هذه التقاریر والتـي مـن أهمهـا تخفـیض حالـة عـدم تماثـل المعلومـات 
في السوق، وبالرغم من أهمیة التقـاریر المالیـة فـي تـوفیر المعلومـات للمـستثمرین وغیـرهم مـن 

 الـشركات العالمیـة العملاقـة التـي أصحاب المصالح، فإن الأزمات والانهیارات المالیة للعدید من
حـدثت فــي نهایــة القــرن العــشرین، أدت إلــى فقــدان الثقــة فــي التقــاریر المالیــة المنــشورة نتیجــة 

  .لقیام إدارة هذه الشركات ببعض التصرفات الانتهازیة، بهدف زیادة الربح عن الحقیقة
الأخیرة بجودة التقـاریر المالیـة       ولعل ما سبق كان الدافع وراء الاهتمام الملحوظ في الفترة 

وجودة هـذا ،  تلك التقاریرتتضمنهالمنشورة للشركات، سواء فیما یتعلق بشفافیة الإفصاح الذي 
ًأو توسیع نطاق هـذا الإفـصاح، لیتـضمن مزیـدا مـن المعلومـات المفیـدة للمـستثمرین، ، الإفصاح

ي قـد یـسهم فـي تـوفیر معلومـات وذلك من خلال قرار الإفصاح الاختیاري من قبل الشركات، والذ
ًمكملة لما تم الإفصاح عنـه طبقـا للمتطلبـات الإلزامیـة، ومـا یترتـب علیـه مـن تحـسین فـي كمیـة 
ونوعیة المعلومات المفصح عنها، وكذلك تحسین توقیت هـذا الإفـصاح، ومـن ثـم تحـسین جـودة 

  .التقاریر المالیة
  :  صورة تساؤل بحثي كالتالي      وعلى ضوء ما سبق یمكن بلورة مشكلة البحث في 

  "ما أثر الإفصاح المحاسبي الاختیاري على جودة التقاریر المالیة؟        "
  :أهداف الدراسة: ًثانيا
  .تحدید طبیعة الإفصاح المحاسبي الاختیاري -١
 .تحدید ماهیة جودة التقاریر المالیة وكیفیة قیاسها -٢

 .التقاریر المالیةتحدید دور الإفصاح الاختیاري كأداة لزیادة جودة  -٣

 .قیاس مستوى الإفصاح الاختیاري في التقاریر المالیة للشركات المساهمة المصریة -٤

قیاس أثر مستوى الإفصاح الاختیاري علـى جـودة التقـاریر المالیـة للـشركات المـساهمة  -٥
 .المصریة

  :تنظيم الدراسة: ًثالثا
  :لتحقیق أهداف الدراسة فقد تم تقسیمها إلي الفصول الآتیة
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  .طبیعة الإفصاح المحاسبي الاختیاري: الفصل الأول
  ).تأصیل نظري(جودة التقاریر المالیة : الفصل الثاني
  .الإفصاح المحاسبي الاختیاري كأداة لتحسین جودة التقاریر المالیة: الفصل الثالث
  . الدراسة التطبیقیة: الفصل الرابع

  : نتائج الدراسة: ًرابعا
  :النتائج التالیة      توصلت الدراسة إلي 

  : على المستوى النظري-)أ(
أن مـستوى الإفــصاح المحاسـبي الاختیــاري یتـأثر بمجموعــة مـن العوامــل ترجـع غالبیهــا  -١

 .لخصائص الشركة، ولبعض آلیات حوكمة الشركات

أن مفهــوم جــودة التقــاریر المالیــة مفهــوم واســع ویتطــور بتطــور البیئــة المحیطــة، وأنــه  -٢
 .ختلف باختلاف وجهات النظرمتعدد الاتجاهات، حیث ی

أن مقاییس جودة التقاریر المالیة مقاییس متعـددة تختلـف بـاختلاف وجهـة نظـر القـائم  -٣
 .بعملیة القیاس

توجــد بعــض المحــددات التــي قــد تحــد مــن فاعلیــة الإفــصاح المحاســبي الاختیــاري فــي  -٤
حــددات تحقیــق الأثــر المنــشود منــه علــى جــودة التقــاریر المالیــة، وأن غالبیــة هــذه الم

  .یرجع إلى سلوك وتصرفات الإدارة
أنــه یمكــن الحــد مــن معوقــات الإفــصاح المحاســبي الاختیــاري عــن طریــق تفعیــل آلیــات  -٥

 .حوكمة الشركات والتكامل فیما بینها لضبط ورقابة سلوك وتصرفات الإدارة وتقویمها

  : على المستوى التطبیقي-)ب(
لاختیـاري بـین الـشركات المقیـدة فـي ًأن هناك اختلافا في مـستوى الإفـصاح المحاسـبي ا -١

البورصة المصریة، كما أن هناك اختلافـات فـي مـستوى الإفـصاح المحاسـبي الاختیـاري 
 .لنفس الشركة من سنة إلى أخرى

ًأن هنـــاك اختلافـــا فـــي مـــستوى شـــفافیة التقـــاریر المالیـــة بـــین الـــشركات المقیـــدة فـــي  -٢
فافیة التقـاریر المالیـة لـنفس البورصة المصریة، كما أن هناك اختلافات في مـستوى شـ

 .الشركة من سنة إلى أخرى

أن نشر التقاریر المالیة یـؤدي إلـى تقلیـل مـدى الـسعر النـسبي للـشركات محـل الدراسـة  -٣
والمقیدة بالبورصة المصریة، ومن ثم فإن نشر التقاریر المالیة یـؤدى إلـى تقلیـل درجـة 

 . والمقیدة بالبورصة المصریةعدم تماثل المعلومات المحاسبیة للشركات محل الدراسة
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توجد علاقة إیجابیـة ذات دلالـة إحـصائیة بـین مـستوى الإفـصاح المحاسـبي الاختیـاري،  -٤
 .ومستوى شفافیة التقاریر المالیة للشركات محل الدراسة والمقیدة بالبورصة المصریة

توجــد علاقــة ســلبیة ذات دلالــة إحــصائیة بــین مــستوى الإفــصاح المحاســبي الاختیــاري  -٥
جــة عــدم تماثــل المعلومــات المحاســبیة للــشركات محــل الدراســة والمقیــدة بالبورصــة ودر

 .المصریة

ًیوجــد تــأثیر إیجــابي دال إحــصائیا للإفــصاح المحاســبي الاختیــاري علــى جــودة التقــاریر  -٦
 .المالیة السنویة المنشورة للشركات محل الدراسة والمقیدة بالبورصة المصریة

  :توصيات الدراسة: ًخامسا
 :وء النتائج السابقة یوصي الباحث بما یليفي ض

تفعیـــل آلیـــات حوكمـــة الـــشركات فـــي الـــسوق المـــصري، وذلـــك للحـــد مـــن الآثـــار غیـــر  -١
 .المرغوب فیها للإفصاح المحاسبي الاختیاري

وضع قواعد تلزم الشركات بالإفصاح على شبكة الانترنـت، والتـي تـوفر المعلومـات عـن  -٢
 تعـد مـن أقـل طـرق الإفـصاح تكلفـة بمـا یــسمح الـشركة لكـل مـشاركي الـسوق باعتبارهـا

 .ًلجمیع المشاركین في الحصول على المعلومات أولا بأول وفي نفس التوقیت

تــوفیر المعلومــات الكاملــة والعادلــة والواضــحة والــصحیحة، والتــي یعتمــد علیهــا  -٣
ــد اتخــاذ قــرار الاســتثمار فــي الوقــت المناســب بمــا یــتلاءم مــع  المــستثمرون عن

 .ما لذلك من نتائج جیدة تتمثل في فاعلیة واستقرار البورصةاحتیاجاتهم ل
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Summary 
Thesis Title: The Voluntary Disclosure Role in strengthening the quality of   

financial Report in the Egyptian Stock Exchange. 
First: Introduction and problem of the study: 

       Sources of information relied upon by investors in the market have 
multiplied, but financial reports and its content of information are located in the 
heart of those sources and thus because of the economic impact resulting from 
those reports, the most important of which reduce the case of information 
asymmetry in the market. Despite the importance of financial reports in 
providing information to investors and other stakeholders, the crises and 
financial collapses of many global giant companies that have occurred at the end 
of the twentieth century has led to the loss of confidence in the published 
financial reports as a result of some opportunistic behaviors of the management 
of these companies in order to increase profit for the reality. 

          Perhaps the above was the motive behind the remarkable interest in the 
quality of the recent published financial reports of companies whether 
concerning transparency of disclosure contained in those reports, and the quality 
of this disclosure, or expanding the scope of this disclosure to include more useful 
information to investors, through a decision of Voluntary Disclosure by the 
companies, which may contribute to the provision of information that is 
complementary to the disclosed in accordance with the mandatory requirements, 
and the consequent improvement in the quantity and quality of information 
disclosed, as well as improve the timing of this disclosure, and thus improve the 
quality of financial reporting. 

          According to the above the problem of the study can be crystallized in the 
form of the following question: "What is the impact of the Voluntary accounting 
disclosure on the quality of financial reports?" 
Second: Objectives of the study: 

1- Determining the nature of the Voluntary accounting disclosure. 
2- Determining the essence of the quality of financial reports and how 

they are measured. 
3- Determining the role of voluntary disclosure as a tool to increase the 

quality of financial reports. 
4- Measuring the level of voluntary disclosure in the financial reports of 

the Egyptian joint-stock companies. 
5- Measuring the impact of voluntary disclosure on the quality of 

financial reports of Egyptian joint-stock companies. 
Third: organization of the study: 
To achieve the objectives of the study, it is divided as follows: 

Chapter I: The nature of the Voluntary accounting disclosure. 
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Chapter II: The quality of financial reporting (theoretical rooting). 
Chapter III: Voluntary accounting disclosure as a tool to improve the quality of 
financial reports. 
Chapter IV: The applied study. 

Fourth: the results of the study: 
The study reached the following results : 

A- On the theoretical level: 
1- The level of the Voluntary accounting disclosure is affected by various 

factors due to the characteristics of the company and some corporate 
governance mechanisms. 

2- The concept of quality of financial reports is a broad one and it 
develops according to the development of the surrounding 
environment, and it is multi-directional, where there are different 
views. 

3- The standards of the quality of financial reports are multiple scales 
which vary depending on the point of view of the existing 
measurement process. 

4- There are some limitations that may limit the effectiveness of 
Voluntary accounting disclosure in achieving the desired effect of it on 
the quality of financial reports, and that the majority of these 
determinants are due to the behavior and actions of the 
administration. 

5- It is possible to limit the impediments of the Voluntary accounting 
disclosure by activating the mechanisms of corporate governance and 
integration among them to adjust and control the behavior and 
actions of management and evaluating it.  

B- On the applied level: 
 The study found the following results: 

1- There is a difference in the level of the Voluntary accounting 
disclosure among companies listed on the Egyptian Stock Exchange, 
as there are differences in the level of Voluntary accounting disclosure 
of the same company from year to year. 

2- There is a difference in the level of transparency of financial reports 
among companies listed in the Egyptian Stock Exchange; also there 
are differences in the level of transparency of financial reports for the 
same company from year to year. 

3- Publishing financial reports leads to a reducing the relative price of 
the companies of the study and listed in the Stock Exchange Egyptian 
and thus publishing financial reports leads to reduce the degree of 
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accounting information asymmetry of the companies of the study and 
listed in the Stock Exchange Egyptian. 

4- There is a positive relationship of statistical significance between the 
level of Voluntary accounting disclosure and the level of the financial 
reports transparency of the companies of the study and listed in the 
Egyptian Stock Exchange. 

5- There is a negative relationship with statistical significance between 
the level of the Voluntary accounting disclosure and the degree of 
asymmetry of accounting information of the companies of the study 
and listed on the Egyptian Stock Exchange. 

6- There is a statistically significant positive impact of the Voluntary 
accounting disclosure about the quality of the published annual 
financial reports of the companies of the study and listed on the 
Egyptian Stock Exchange. 

Fifth: Recommendations of the study: 
       According to the previous results, the researcher recommends the 

following: 
1- Activate the mechanisms of corporate governance in the Egyptian market 

to reduce the unwanted effects of the Voluntary accounting disclosure. 
2- Set rules to obligate companies to disclose on the Internet, which provides 

information about the company to all market participants as one of the less 
ways to disclose the cost and this allows all participants to get information 
at first and at the same time. 

3- Provide full, fair, clear and correct information which investors rely upon 
when making investment decision in at the proper time which cope with 
their needs as this has good results in the effectiveness and stability of the 
stock market. 


